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Disclaimer

• This presentation is provided by Cheng Mei Materials Technology Corp.  It may contain information based on operation, financial 

status, and forward-looking statements  of corporate development.

• Actual operation result, financial status and corporate development may differ materially from those contained or implied in the

forward-looking statements because of various factors such as market demand, price fluctuation, competition situation, supply chain 

changes, global economic  situation, exchange rate fluctuations,  and other risks that are not under company’s control.

• This presentation may include forward-looking statement, which can only represent current expectation. The company assumes no 

liabilities whatsoever to update these forward-looking statements or to confirm them to future events or developments.



1)營運成果與展望

2)半導體事業發展計劃

3)偏光板事業高值化

4)提升長期股權價值
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4Q25 Income Statement

Source: Company Data 4

新台幣百萬 4Q25 3Q25 4Q24 季增率 (%) 年增率 (%)

營業收入 2,252 2,160 2,176 ▲4.3 ▲3.5

營業毛利 (186) (59) 43 

毛利率 (%) (8.3) (2.7) 2.0

營業費用 232 245 282 ▼5.3 ▼17.7

營業費用占營收比重 (%) 10.3 11.3 13.0

營業利益 (419) (304) (239)

營業利益率 (%) (18.6) (14.1) (11.0)

營業外損益 174 129 188 

稅前淨利 (245) (175) (51)

稅後淨利 (263) (219) (31)

淨利率 (%) (11.7) (10.1) (1.4)

基本每股盈餘 (NT$) (0.47) (0.39) (0.05)



2020~2025 Income Statement

5Source: Company Data

NT$mn 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YoY (%)

2023 2024 2025

Revenue 9,457 11,134 9,500 9,238 8,927 8,643 ▼2.8 ▼3.4 ▼3.2

Gross Profit 308 909 777 365 444 (389) ▼53.0 ▲21.6 -

Operating Expenses (577) (711) (761) (898) (1,013) (947) ▲17.9 ▲12.9 ▼6.5

Operating Profit (270) 198 16 (533) (569) (1,336)

Pretax Income (91) 831 463 (645) (238) (1,472)

Tax Expenses (1) (68) (1) 64 (29) 9 

Net Income to Parent (86) 763 462 (581) (267) (1,463)

Basic EPS (NT$) (0.13) 1.15 0.69 (0.99) (0.47) (2.58)

Key Financial Ratios 

Gross Margin 3.3 8.2 8.2 4.0 5.0 -4.5

Operating Expense Ratio 6.1 6.4 8.0 9.7 11.4 11.0

Operating Margin -2.9 1.8 0.2 -5.8 -6.4 -15.5



2020~2025 Balance Sheet

6Source: Company Data

NT$mn 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Total Assets 14,572 15,744 15,065 14,213 14,416 12,979

Cash 413 610 5,799 4,138 1,816 2,723

AR & NR 2,657 2,764 1,914 2,399 2,355 2,605

Inventories 2,505 2,431 2,464 2,650 2,835 2,112

Fixed Assets 4,001 3,981 4,057 3,994 4,039 3,883

Total Liabilities 4,950 5,270 4,094 5,033 5,511 5,634

AP & NP 1,347 576 1,033 1,070 1,004 1,066

Total Equity 9,622 10,473 10,971 9,179 8,905 7,344

Key Financial Ratios 

Debt Ratio 34.0 33.5 27.2 35.4 38.2 43.4

Current Ratio 136.0 246.5 474.6 243.7 231.2 264.5

A/R Turnover Days 111 89 90 85 97 105 

Inventory Turnover Days 93 88 102 105 118 100 

A/P Turnover Days 48 34 34 43 45 42 

Cash Conversion Days 156 143 159 147 171 163 

ROE (%) (0.9) 7.6 4.3 (5.8) (3.0) (19.9)

ROA (%) (0.6) 5.0 3.0 (4.0) (1.9) (11.3)



營運展望
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➢ 產能聚焦高值化業務，偏光板業務將逐步改善

集中資源於車載等高值化應用，翻轉偏光片營運狀況。

➢ 新事業半導體未來三年將驅動公司獲利成長

未來兩年為半導體事業投資研發及驗證期，成為未來帶動整體公司轉虧為盈。

➢ 資本支出規劃

追加2026~2028年資本支出約新台幣18億元，主要投資於半導體先進封裝事業。

引進先進封裝材料生產設備，首階段預計2027年量產。
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轉型策略總覽：穩健本業與新事業的雙軌驅動

支持研發與資本支出

偏光板事業高值化
穩定營運現金流

半導體事業
開發高階材料提升長期企業價值
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中期目標：穩定本業現金流以確保在半導體事業研發及驗證期間，公司具備充足的營運韌性。
長期目標：聚焦高值化業務，營收重回成長，提升獲利與股東報酬率，創造長期企業價值。



先進封裝成為半導體製造產業兵家必爭之地

Source: Yole, QIC Research

CoWoS, FOPLP等先進封裝延續摩爾定律

794 億美元

先進封裝市場規模(2030年預估)

台灣擁有55%全球封測代工市占率

但90%高階材料卻依賴進口

半導體供應鏈本土化趨勢
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2D微縮 2.5D/3D垂直堆疊

海外

進口替代

竹科

中科

南科

https://www.yolegroup.com/press-release/advanced-packaging-market-set-to-reach-79-4-billion-by-2030/


半導體事業戰略支柱

先進封裝製程材料

• 定位：搶佔高毛利市場

• 產品：先進封裝材料

• 市場現況：仰賴國外進口

• 定位：鎖定封裝核心耗材

• 產品：半導體製程膜

• 市場現況：由台系晶圓代工與國

際封測業者主導

先進封裝應用膜材
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偏光板業務產品組合往高值化邁進

13

調整現有產線，優化偏光板業務，將高值化營收佔比提升至 40%

80%

20%

傳統偏光板業務 高值化業務

60%

40%

傳統偏光板業務 高值化業務
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獲利引擎的質變：從顯示器邁向半導體

關鍵訊息：獲利引擎將從顯示器產業，轉變為高成長、高毛利的半導體材料。

2025年：以顯示器業務為主 2030年：以半導體業務為獲利核心

半導體事業
>60%

偏光板事業
偏光板事業 獲利引擎轉變
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獲利結構轉變 半導體事業
>60%

偏光板事業
偏光板事業



價值創造目標里程碑

奠基與佈局
成長與驗證

營運：
整理產線及
產品，聚焦
高質偏光板
半導體策略
合作

財務：
規劃現金增資，
維持穩健財務
結構

投資：
啟動半導體資
本支出，加速
策略合作進程

財務：
營收獲利重返成
長軌道。

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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轉型投資期 半導體業務成長期

營運：
半導體產品陸
續通過驗證，
開始貢獻營收

收穫與倍增

營運：
半導體業務驅
動營收與利潤
加速成長

財務：
提升每股盈餘
與總股東報酬
(TSR)
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Thank you



18

Q & A
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